ОЦЕНКА СТОХАСТИЧЕСКОЙ ВОЛАТИЛЬНОСТИ С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ ПАКЕТА ПРИКЛАДНЫХ ПРОГРАММ OpenBugs 
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Модель стохастической волатильности (МСВ), предложенная С. Тейлором в 1982 г. используется для описания финансовых временных рядов. Классическое оценивание параметров для МСВ - трудная задача  - результат сложного вида функции правдоподобия. Байесовских анализ МСВ затруднен из-за проблем многомерного интегрирования при вычислении вероятностей. 
МСВ можно легко реализовать, используя пакет прикладных программ BUGS (Bayesian Analysis using Gibbs Sampling), при этом не требуется знать точные формулы для плотности или вероятности. Главное преимущество BUGS - простота, с которой выполняются любые изменения в модели, например, выбор различных распределений для параметров. Недостаток BUGS является слабая сходимость.

Целью данной работы является проиллюстрировать процесс выполнения байесовского анализа моделей стохастической волатильности, а именно, классической модели, модели «с тяжелыми хвостами» и модели с эффектом «финансового левереджа», используя пакет прикладных программ BUGS. 
Классическая модель стохастической волатильности имеет вид:
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 – волатильность, [image: image3.png]Ur



 - случайная величина, распределенная по нормальному закону с нулевым математическим ожиданием и дисперсией равной 1, т.е. 
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Для реализации модели с «тяжелыми хвостами» в классическую модель добавляются параметры 
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В модели стохастического распределения с эффектом «финансового левереджа» добавляется параметр 
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 - корреляция:
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где 
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В докладе обсуждаются оценки парметров волатильности стохастического процесса и параметры моделей стохастической волатильности для финансового ряда, представленного статистическим данным ежедневного курса акций компании «Газпром» за период с 09.01.2007 по 15.11.2011г.

Заключение
Для оценки параметров модели стохастической волатильности ежедневного курса акций за период с 09.01.2007 по 15.11.2011г применен пакет прикладных программ OpenBUGS, который является эффективным инструментом для выполнения байесовского анализа МСВ.
 В результате выполненного моделирования установлено, что полученные оценки являются вполне удовлетворительными по точности, все оценки характеризуются сходимостью на заданном временном интервале. 
Предложенный алгоритм может быть применен для оценки значений волатильности стохастического процесса и параметров модели стохастической волатильности для финансовых процессов, представленных статистическими данным обменных курсов различных валют.
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